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EL ACUERDO CON EL FMI ES UN PARAGUAS EXTRA LARGE.
LA ARGENTINA SE BLINDÓ PARA 2025.



LA EXPERIENCIA DE LA FLOTACIÓN 2018-2019:
SÍ O SÍ, HAY QUE GANAR LA ELECCIÓN.



LA PRIORIDAD ELECTORAL ES BAJAR LA INFLACIÓN…
CON DÓLAR BARATO Y SIN CEPO PARA LAS PERSONAS.



LA OFERTA ELECTORAL DE MILEI:
LA DESINFLACIÓN CONTUNDENTE.



LA INFLACIÓN DEJÓ DE SER EL 
PRINCIPAL PROBLEMA DE LA GENTE



LA OFERTA ELECTORAL DE MILEI:
DESINFLACIÓN CON CRECIMIENTO…



LA OFERTA ELECTORAL DE MILEI:
DESINFLACIÓN CON CRECIMIENTO…



LA OFERTA ELECTORAL DE MILEI:
DESINFLACIÓN + CRECIMIENTO + REDUCCIÓN DE LA POBREZA



LA OFERTA ELECTORAL DE MILEI:
DESINFLACIÓN + CRECIMIENTO + REDUCCIÓN DE LA POBREZA.



LA BRECHA DE INFLACIÓN FAVORECE
A LOS HOGARES DE MENORES INGRESOS.
DIFERENCIAL DE INFLACIÓN ANUAL ENTRE EL QUINTIL 1 Y 5 DE HOGARES.
FUENTE: MARTÍN GONZALEZ-ROZADA (DI TELLA)



COMPRÁ CAMPEÓN…



COMPRÁ CAMPEÓN, 
QUE SE LEVANTÓ EL CEPO.



EN ESTA ÉPOCA DEL AÑO, LA HISTORIA SE REPITE.
LAS DUDAS RECURRENTES SOBRE LA BALANZA DE PAGOS.



EL GOBIERNO POSTERGÓ LA
ACUMULACIÓN DE RESERVAS
(E “INCENTIVA” LAS DUDAS CAMBIARIAS)



LA ESTRATEGIA ELECTORAL Y LA 
INCERTIDUMBRE ECONÓMICA…
MILEI CONTRA TODOS, INCLUSO PROPIOS Y ALIADOS.
¿Y TODOS CONTRA LA ESTABILIDAD QUE SE ALCANZÓ?



LA TRANSICIÓN DEL RÉGIMEN CAMBIARIO Y MONETARIO
DEL PEG A LA FLOTACIÓN CON BANDAS DIVERGENTES Y SIN CEPO



LA TRANSICIÓN DEL RÉGIMEN CAMBIARIO Y MONETARIO.
FINALMENTE, LEVAMOS ANCLAS…



FLOTACIÓN Y POLÍTICA MONETARIA.
UN FRENAZO BRUSCO.



FLOTACIÓN Y POLÍTICA MONETARIA.
UN FRENAZO BRUSCO, QUE SE DESMADRÓ
DESPUÉS DE LA ELIMINACIÓN DE LAS LEFIs.



FLOTACIÓN Y POLÍTICA MONETARIA.
UN FRENAZO BRUSCO, QUE SE AGRAVÓ
DESPUÉS DE LA ELIMINACIÓN DE LAS LEFIs.



LA ECONOMÍA SE FRENA…
CONFORME MUESTRA EL EMAE



EL ÍNDICE LÍDER PROYECTA TAMBIÉN
UN ENFRIAMIENTO DE LA ACTIVIDAD



OTRO ERROR NO FORZADO.
EL DRAMA QUE PRODUJO
EL ADIÓS A LAS LEFIS…



LAS TASAS REALES EN PESOS
DUPLICAN LA INFLACIÓN ESPERADA…



EN LA ANTESALA DE UN
SHOCK CREDITICIO, A MUY
BAJOS NIVELES DE CRÉDITO.



EN LA ANTESALA DE UN
SHOCK CREDITICIO, A MUY
BAJOS NIVELES DE CRÉDITO.



LA SITUACIÓN DEL CONSUMO MASIVO



PLANES DE ESTABILIZACIÓN Y APRECIACIÓN REAL
LA EXPERIENCIA HISTÓRICA



¡PAREN LAS ROTATIVAS!
SE REVIERTE LA APRECIACIÓN
CAMBIARIA REAL (SIN TRAUMA)



LA APRECIACIÓN CAMBIARIA
SE PUEDE CORREGIR CON MÁS
FACILIDAD CON LA FLOTACIÓN NOMINAL 



SE COMIENZA A MOVER EL RIGI



LA ECONOMÍA SE FRENA, PERO…
LAS PREFERENCIAS ELECTORALES SE MANTIENEN.



PARA AVANZAR SE NECESITA IMPULSAR 
LAS REFORMAS…Y CONSTRUIR CONSENSO. 



MILEI SE AFIANZÓ EL ÚLTIMO AÑO. PERO, EN PARALELO:
¿CONSTRUYE EL PODER NECESARIO PARA LAS REFORMAS?



URGE RETOMAR LA INICIATIVA
SE DEBE PROFUNDIZAR EL AJUSTE FISCAL,
RETOMAR LA REDUCCIÓN DEL RIESGO PAÍS
Y RELAJAR EL APRETÓN MONETARIO…



EL PACTO DE MAYO (9 DE JULIO DE 2024)


